TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

TARAFINDAN IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARININ HALKA ARZINA iLiSKiN SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN 23.06.2022 TARIH
VE 34/962 SAYILI TOPLANTISINDA ALINAN KARAR ILE ONAYLANAN IHRACCI BILGIi DOKUMANINDA MEYDANA GELEN DEGISIKLIKLER

IHRACCI BiLGI DOKUMANI GUNCELLEME METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dihilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrage: bilgi dokiiman: ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gercege uygun oldugunu ve ihragg: bilgi dokiimam giincelleme metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul
6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca

Tiirkiye Vakaflar Bankas: T.A.O.

29.07.2022

Sorumlu Oldugu Kisim:

aret Unvani: Tirkiye Vakiflar Bankasi TA.0.

ernet Sitesi Adresi: <<s..§<mx_?m_*2_ﬂm3 TEMUR

Miidiir Yrd.

IHRACCI BiLGI DOKUMANI GUNCELLEME METNININ TAMAMI

\V
(.E:E Arza Aracilik Eden

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

29.07.2022

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehtap iLBi
Direktor

F YATIRIM MENKUL DEGERLER
Mah. Ebuluta Mardin Cad. Park

212) 352 35 77 Fax: 0{212
www.vakifyatirim.com.tr N

Istanbul Ticaret Sicil No: 357228
Bogazici Kurumiar v.D. 922 008 8369 Esra SARI
Persis No 0-9220-0883-6900047 Miidiir Yrd.

iHRACCI BiLGi DOKUUMANI GUNCELLE

D4 fists 207§ \. _

S. Kigsles 2027




6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihracginin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda
bilginin ilgili kism asagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yiikiimliiliikler igerisindeki payr Mart 2022 déneminde %61,11 olarak ger¢eklesmistir.
VakifBank 2021 yilsonuna gore toplam mevduatini %15,77 oraninda artirarak 689.748 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank Mart 2022 déneminde
mevduat disinda kaynak yaratma konusunda da &nemli yol kat etmistir. Banka’nin ihrag¢ ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimci
tarafindan ilgi gérmesi fon kaynaginin ¢esitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda basladig
bor¢lanma araci ihracina 2015 yili igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci ger¢eklestirmistir. 2014 yili igerisinde
Tiirkiye’nin ilk euro cinsi* yurt dig1 tahvil ihracina da Bankamiz imza atmigtir. (*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-
Denominated-Eurobond-Issuance-Out-Of-Turkey.pdf)

VakifBank, fonlama kaynaklarinin ¢esitlendirilmesi, faiz orani riskinin azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde,
hem Amerikalt hem de Avrupal: yatirimcilara y6nelik RegS/144A dokiimantasyonuna gore azami 3 milyar ABD Dolari esdegeri tutarina kadar farkli
para birimlerinde yurt dig1 tahvil ihrac1 ve benzeri islemlere imkan saglayacak Global Medium Term Notes (GMTN) programini kurmustur.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina gikartilmistir.

Bankamiz program dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar1 500 milyon ABD Dolar, itfa tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde
erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 y1l 1 giin vadeli ve yilda iki faiz 6demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel
III uyumlu sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir. Bankamiz bu tahvil igin geri ¢cagirma opsiyonunu _Ezm:B_m o_cv
9 Aralik 2019 tarihinde BDDK onayini almigtir. 23 Aralik 2019 tarihinde yatirimer bildirimi gergeklestirilmis olup tahvilin geri & aoBam
2020 tarihinde yapilarak geri ¢cagirma iglemi tamamlanmig ve tahvil itfa olmustur.

p—

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar: tutarinda, 2022 vadeli olarak gergeklestirilen sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz Hmrmu__ m@
nominal tutan toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel [II uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas islemine ydnelik operdj b:#k %
13 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri ¢agi mbm_v&zwﬁ.

bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmistir.  Global Medium Term Notes (GMTN) progrgmi kapsaminda, zm /it
déneminde de nominal tutar1 500 Z_J\o: >wU Dolari, itfa tarihi 30.05. Moww o_wz sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilds [bir kupon 6demeli tahvil _rqmo_
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Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018 déneminde de nominal tutar1 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi
30.01.2023 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon 6demeli tahvil ihraci yapilmig olup, kupon orani %5,75 getiri orani ise %5,85 olarak
gergeklesmisgtir.

28 Mart 2019 tarihinde GMTN Programi kapsaminda, nominal tutart 600 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 yil
vadeli ve yilda 2 defa kupon 6demeli tahvil ihraci gergeklestirilmis olup kupon orani %8,125 getiri orani ise %8,20 olarak belirlenmistir.

5 Subat 2020 tarihinde yine GMTN Programi kapsaminda, nominal tutar1 750 Milyon ABD Dolar, itfa tarihi 5.02.2025 olan sabit faizli, 5 y1l
vadeli ve yilda 2 defa kupon 6demeli tahvil ihraci gergeklestirilmis olup kupon orani %5,25 getiri orani ise %5,375 olarak belirlenmistir. Son olarak
8 Aralik 2020 tarihinde 750 milyon ABD Dolari tutarinda mevduat bankalari tarafindan ihrag edilen ilk siirdiiriilebilir tahvil ihraci gergeklestirilmis
olup &zellikle Kita Avrupas) merkezli ¢evresel-sosyal yaklasim odakli fonlardan da iilkemize yeni kaynak girisi saglanmustir. Tahvilin vadesi 8 Ocak
2026, kupon orani %6,5 ve getiri %6,625 olarak belirlenmistir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklagik 82,9 milyon ABD Dolar tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemler 3-12
ay vadelidir.

Mart 2022 déneminde VakifBank’in 6zkaynaklari 77.564 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklarin toplam yiikiimliiliikler igindeki
pay1 ise %6,87 dir.

Mart 2022 déneminde VakifBank konsolide net dénem kari 3.260 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Bu dénemde gegen yilin aym1 dénemine
gore faiz gelirleri %72,15 oraninda, faiz giderleri ise %33,58 oraninda artmigtir. Bunun sonucunda da 2021 yili Aralik dSneminde %138,36 olan faiz
gelirlerinin faiz giderlerini kargilama oran1 Mart 2022 doneminde %160,03 olarak gergeklesmistir. ‘
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6.2.1. Faaliyet gdsterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda
bilginin ilgili kisnu asagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil

Onemli fon kaynaklarindan biri olan mevduatin yikiimliiliikler igerisindeki payr Mart 2022 déneminde %61,11 olarak gergeklesmistir.
VakifBank 2021 yilsonuna gére toplam mevduatim1 %15,77 oraninda artirarak 689.748 milyon TL’ye yiikseltmistir. VakifBank Mart 2022 déneminde
mevduat diginda kaynak yaratma konusunda da 6nemli yol kat etmistir. Banka’nin ihrag ettigi menkul kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimci
tarafindan ilgi gormesi fon kaynaginin gesitlendirilmesi ve vade yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011 ytlinda bagladig
bor¢lanma araci ihracina 2015 yili igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci gerceklestirmistir.

VakifBank, fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, faiz orani riskinin azaltilmasi, ilave kaynak yaratilmasi amaciyla 3 Nisan 2013 tarihinde,
hem Amerikali hem de Avrupali yatirimcilara yonelik RegS/144A dokiimantasyonuna gére azami 3 milyar ABD Dolar esdegeri tutarina kadar farkl
para birimlerinde yurt dis1 tahvil ihraci ve benzeri islemlere imkén saglayacak Global Medium Term Notes (GMTN) programini kurmustur.

S6z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 2015 tarihinde 7 milyar ABD Dolarina gikartilmistir.

2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar tutarinda, 2022 vadeli olarak gerceklestirilen sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvillerden
nominal tutari toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin, Basel III uyumlu sartlara sahip yeni tahviller ile takas iglemine yonelik operasyonel siireg
13 Subat 2017 tarihinde tamamlanmis olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 yil (2022 yilinda geri ¢agirma o_um_v\o
bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmistir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018 doneminde de nominal tutari 650 Milyon ABD Dolari, itfa m:_ﬂ
30.01.2023 olan sabit faizli, 5 yil vadeli ve yilda bir kupon ddemeli tahvil ihraci yapilmis olup, kupon orami %5,75 getiri orani ise %5,85 o\ .B_Ns
gerceklesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde GMTN Programi kapsaminda, nominal tutar1 600 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 yil
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olup zellikle Kita Avrupasi merkezli gevresel-sosyal yaklagim odakh fonlardan da iilkemize yeni kaynak girisi saglanmistir. Tahvilin vadesi 8 Ocak
2026, kupon oran1 %6,5 ve getiri %6,625 olarak belirlenmistir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2022 yilinda yaklasik 159,5 milyon ABD Dolari tutarinda tahsisli satis islemi gerceklestirmistir. Islemler 3-
12 ay vadelidir.

Mart 2022 déneminde VakifBank’in 6zkaynaklari 77.564 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklarin toplam yiikiimliilikkler igindeki
pay!1 ise %6,87dir.

Mart 2022 déneminde VakifBank konsolide net dénem kéri 3.260 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu dénemde gecen yilin aym dénemine
gore faiz gelirleri %72,15 oraninda, faiz giderleri ise %33,58 oraninda artmigtir. Bunun sonucunda da 2021 yili Aralik dSneminde %138,36 olan faiz
gelirlerinin faiz giderlerini karsilama oran1 Mart 2022 déneminde %160,03 olarak gergeklesmistir.

7.1. Ihraggmnin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢cimin grup
icindeki yeri hakkinda bilginin ilgili kism agagidaki sekilde giincellenmistir.

Eski Sekil

Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklari niteligindeki;
- Vakif Finansal Kiralama A.S.
- Vakif Faktoring A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S.
- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklhign A.S.

- Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklif1 A.S.
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Istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.

verilmistir.

- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas:1 A.S.

turkiye-vakiflar-bankasi-t-a-0) ulasilabilmektedir

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakliklart Hakkinda Bilgi :

ise “dzkaynak yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

31.03.2022 itibariyla toplam 26 adet olan istirak ve bagl ortakliklarimizin; 11 adedi Finans sektdriinde (4’ Bankacilik, 7°si Diger Mali
Istirakler), 15 adedi ise Finans sektorii diginda (2°si Turizm, 1°i imalat, 117 Diger Ticari Isletmeler, 1’i Enerji) yer almaktadir.

VakifBank’in sahip oldugu istirak ve bagli ortakliklarin giincel listesine KAP platformundan (https:/www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2428-

Vakifbank’in istirakleri ve bagl ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin giincel bilgilere asagidaki tabloda ver

{4 Hsls 12

Banka
risk
) grubu Konsolidas
Unvani Adres (Sehir/Ulke) ﬁ“\m_“”m”ﬂwv pay
0 .
e Yoéntemi
(%)
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00 100,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS [stanbul/Tiirkiye 58,71 58,71 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 78,39 80,62 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. AS (*) istanbul/Tiirkiye 48,95 48,95 %m:NAo:mo_Emmwo:
Vakif Yatirim Menkul Oamoaoﬂ AS Istanbul/Tiirkiye 99,25 99,40 - psolidasyon
ca ..._.c}a\m mx_:!. w!.._s
VAKIF i —
Ho Istanbul/Tiirkiye 17,37 17,37
F-2
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Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Y 6ntemi
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS [stanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Yéntemi
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS(**) Istanbul/Tiirkiye 86,97 88,89 -
Vakif Enerji ve Madencilik AS(**) Ankara/Tiirkiye 65,50 80,48 -
Taksim Otelcilik AS(**) Istanbul/Tiirkiye 51,00 51,00 -
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS(**) Ankara/Tirkiye 97,14 97,14 -
Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS (**) Istanbul/Tiirkiye 100,00 100,00 -
Bankalararasi Kart Merkezi AS Istanbul/Tiirkiye 475 4,75 .
KKB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09 9,09 -
Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS Istanbul/Tiirkiye 4,37 4,37 -
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93 9,93 -
Izmir Enternasyonal Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 -
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 -
Gigbirligi Holding AS [zmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00 83,59 -
Tiirkiye Uriin [htisas Borsasi A.S. Ankara/Tirkiye 3,00 3,00 .
Platform Ortak Karth Sistemler AS Istanbul/Tiirkiye 33,33 33,33 -
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri AS Istanbul/Tiirkiye 33,33 33,33 -
JCR Avrasya Derecelendirme AS [stanbul/Tiirkiye 2,86 2,86
AKIF éﬁﬂ%mmm%& Istanbul/Tarkiye 8,33 8,33
o2/ BigiplodB Besikias Son il g
il 19 9 ﬂ‘w.ﬂ\ 5
\ J i s.«.m.uz 008 8359
. .....o%,-ﬂﬂa.“_._ozgaaa%s: -




(*)Banka’min, Sirket sermayesinde genel kurullarda Y&netim Kurulu Uyelerini belirleme oy hakki imtiyazi veren A grubu paylan bulunmaktadir. Bu kapsamdaki
Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Banka’nin oy hakki %61,66 olmaktadir.

(**) Banka’nin Konsolidasyona tabi olmayan finans dig1 bagh ortakliklandir.

Mubhasebe Standartlari ve 5411 sayih Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagli ortaklik tanimi, sermayesinin asgari %51°ne sahip olma sarti
aranmaksizin girketteki yonetim ve kontrol giiciiniin, elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Vakif Menkul KiymetYatirim Ortaklig
AS ve Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS’de, VakifBank’in kontrol giiciiniin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal
sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagh ortakliklar altinda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda ozet bilgilere tiim istiraklerimiz igin agagida detayl olarak yer verilmistir.

7.1. ihragginn dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihracgiyla olan iligkileri ve ihracgmmin grup
icindeki yeri hakkinda bilginin ilgili kism asagidaki sekilde giincellenmistir.

Yeni Sekil

Ana Ortaklik Banka ile bagli ortakliklar niteligindeki;
- Vakif Finansal Kiralama A.S.
- Vakif Faktoring A.S.

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

- Vakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi A.S.
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- Kibris Vakiflar Bankasi Ltd.
- Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
ise “6zkaynak yontemine” gore konsolide finansal tablolara dahil edilmislerdir.

30.06.2022 itibariyla toplam 25 adet olan istirak ve bagh ortakliklanimizin; 11 adedi Finans sektoriinde (4°ii Bankacilik, 7’si Diger Mali
Istirakler), 14 adedi ise Finans sektrii disinda (2°si Turizm, 1°i Imalat, 10°u Diger Ticari Isletmeler, 1°i Enerji) yer almaktadir.

VakifBank’1n sahip oldugu istirak ve bagli ortakliklarin giincel listesine KAP platformundan (https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2428-
turkiye-vakiflar-bankasi-t-a-o) ulagilabilmektedir

Vakifbank Istirak ve Bagli Ortakhiklan Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’in igtirakleri ve bagh ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iligkin giincel bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmistir.

Banka
risk
Unvam Adres (Sehir/Ulke) <m_c?m=ow pay | grubu
orani(%) pay orani
(%)
Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00 100,00
Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 58,71 58,71 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring AS Istanbul/Tiirkiye 78,39 80,62 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatinm Ort. AS (*) Istanbul/Tiirkiye 48,95 48,95 Tam Konsolidasyon
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Istanbul/Tiirkiye 99,25 99,40 Tam Konsolidasyon
/
Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 17,37 17,37 \ “m:_ Konsolidasyon
Kibris Vakiflar td. Lefkosa/KKTC 15,00 19 NIy YR T Boohai TA.O.
iR MENRUL ummmﬂmﬁrr.w ? /4, resl M,NQ Mahalles| DasdnagA—|
0 4 ETETE i - M_l\-n"l.' :w:
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(*)Banka’nin, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yonetim Kurulu Uyelerini belirleme oy hakki imtiyazi veren A grubu paylari bulu
::”JSNE birlikte mmsm_ kurullarda, Banka’nin oy hakki %61,66 olmaktadir.
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T. Smai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Y6ntemi

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS(**) Istanbul/Tiirkiye 86,97 88,89 -

Vakif Enerji ve Madencilik AS(**) Ankara/Tiirkiye 65,50 80,48 -

Taksim Otelcilik AS(**) Istanbul/Tiirkiye 51,00 51,00 -

Vakaf Gayrimenkul Degerleme AS(**) Ankara/Tiirkiye 97,14 97,14 -

Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS (**) Istanbul/Tiirkiye 100,00 100,00 -

Bankalararasi Kart Merkezi AS [stanbul/Tiirkiye 4,75 4,75 -

KKB Kredi Kay1t Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09 9,09 -

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS [stanbul/Tirkiye 4,37 4,37 -

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9,93 9,93 -

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 - . ) .-..0»

Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 - It (& M -
. e % N\iet/ ~ ~

Giicbirligi Holding AS lzmir/Tiirkiye 0,07 0,07 - \d 5 Hva 1N o\

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00 83,59 - e

Tirkiye Uriin ihtisas Borsast A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00 3,00 ! b 1012

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri AS [stanbul/Tiirkiye 33,33 33,33 -

JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul/Tiirkiye 2,86 2,86 -

Birlegik Ipotek Finansmant AS Istanbul/Tiirkiye 8,33 8,33




(**) Banka’nin Konsolidasyona tabi olmayan finans dis1 bagh ortakliklaridir.

Muhasebe Standartlar1 ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagh ortaklik tanimi, sermayesinin asgari %51’ ne sahip olma sarti
aranmaksizin sirketteki yonetim ve kontrol giiciiniin, elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Vakif Menkul KiymetYatirim Ortakhig
AS$ ve Vakif Gayrimenkul Yatinim Ortakligi A$*de, VakifBank’in kontrol giiciiniin oldugu seklinde degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal
sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka bilangosunda bagli ortakliklar altinda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir.

Dahil olunan grup hakkinda 6zet bilgilere tiim istiraklerimiz igin asagida detayli olarak yer verilmistir

7.1.1. Vakifbank istirak ve bagh ortakliklar1 hakkinda bilginin ilgili kism1 asagidaki sekilde giincellenmistir

Eski Sekil
B. Vakifbank Finans Digi Hizmetler Grubu

DI4 Agustos 2077

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

% 97,14 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A$’nin 100 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %86,97 oraninda hisset
bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank 6nciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek igin tesisler kurmak, tesislerden elektrik ve 1s1 enerjisi Uretmek, tirettigi elektrik ve
istenerjisini meveut kanun, kararname ve yonetmelikler gergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Taksim Otelcilik A.S.

TIRIM MENKUL DESERLER A S.
Kr)!.n_huﬁ>m. I z_m._n_: Cad. Park Maya Shesi
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don_hwm\.\.x,h...r. atifh. cond
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Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize gekilmesini saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler
insa etmek veya ettirmek ve isletmek iizere kurulmustur. Sirket’in 350 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS

Elektronik para ve 6deme hizmetleri alaninda faaliyet géstermek iizere Kasim 2021°de kurulan Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS’ nin
TL olan sermayesinde VakifBank' 1n %100 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya islettirmek alaninda faaliyet gosteren Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in
%S5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

\\\1" .l
Her nevi flize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, iiretim ve satisim yapmak konularinda faaliyet gosteregh _.h:n \

147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi %9,93 dur. .,__\
KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,0
hissesi bulunmaktadir.

[, Kousles 7071

e §

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Karth 6deme sistemleri, takas ve provizyon iglemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda kurulan Sirket’in 177,5 milyon TL olan sermayesinde
Vakifbank’in %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giigbirligi Holding A.S.

Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bolge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere igtirak etmek amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in
30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

<>Rrv YATH ne: Rirkiye Vakiflar Bankas TAO
Akat Mah. ez Adresi: Saray Mahall E
F-2A 49 niz Caddesi No:7/A1 B
d .

ifyatirim.com.re
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Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Sirketinde Bankamizin 415.000-USD
(%83) pay1 bulunmaktadir. S6z konusu Sirket hakkinda KKTC Lefkosa Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri verilmis ve
2013 yili itibariyla tasfiye karar1 KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsasi A.S.

ss e

5300 sayih Kanun ve ilgili mevzuat gergevesinde lisansh depo isletmelerince olusturulan elektronik iiriin senetleri ile elektronik iiriin senetlerine

dayal vadeli islem sozlesmelerinin ticaretinin yiiriitiilmesini saglamak lizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin Ihtisas
Borsasi A$’nin 50 milyon TL 6denmis sermayesinde VakifBank’in %3 oraninda pay:1 bulunmaktadir.

Platform Ortak Kartl: Sistemeler A.S.

Banka kartlari, kredi kartlari, POSlar, iiye is yerleri, 6deme sistemlerine iliskin her tiirlii operasyonel faaliyetin yapilmasi, altyapinin olusturulmast,
teknik destek saglanmasi ve bu amaglara aykiri olmamak iizere sair faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmustur. Platform Ortak Kartli Siste pls
AS$’nin 21 milyon TL ¢ikarilmig sermayesinde (Odenmis Sermaye: 5.250.000 TL) VakifBank’in %33,33 oraninda pay1 bulunmaktadir.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. &

. 2
Bankalar, Finans Kurumlari, Sigorta $irketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve Ticari Sirketleri, KOBI’ler, yerel idareler, tahvil ve y _k_am.

alanindaki ihrag ve projeler alanlarinda gegerli olacak potansiyel rating gruplarini, kurumsal yénetim hizmetlerini derecelendiren ve bir ulus MSm

kurulusu olan Sirketin 30 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %2,86 oraninda payi bulunmaktadir.
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Dagitim Kanallarina yonelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri sunmak amaciyla, 1998 yilinda hizmet verme
Sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %33,33 oraninda pay: bulunmaktadir.

[stirakler ve Bagh Ortakliklar

2022 tarihi itibariyla Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin konsolide raporda yer
alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

. ) . Net Donem / YDonem Net
- ; Odenmis Sermayesi Sermayedeki Pa Sermayedeki Pa
Hon gty e a Tutar (TL) Commy | Kan/Zaran (FreyyNMm M oo 0.
F-2AJ 8 Bes a_.ow.momﬂ.a,.; ;_\ 2y, ahaljest BT pelgarr |
dﬂ.. ..C<C \-\..\ " -

Ab are it No:
aziGi Kurumiar V.D. 922 008 8369
Oa“n-w.w No 0-9220-0883-5900017
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Vakifbank International AG(*) 1.627.571.000 1.627.571.000 100,00 5.926.253 18.619.036
Kibris Vakiflar Bankast LTD. 70.000.000 10.500.000 15,00 8.737.000 4.205.000
Tirkiye Sinai ve Kalkinma 2.800.000.000 234.569.488 8,38 605.031.000 227.110.000
Bankasi AS
stanbul T Kl
ST B LT VRS 600.000.000 26.235.000 437 890.757.000 539.374.000
Bankasi AS (*)
Vakif Finansal Kiralama AS 500.000.000 293.560.976 58.71 49.020.000 13.688.000
Mm_% Menkul Kiymet Yat. Ort. | 50 100 600 5.210.041 17,37 1.218.439 585.690
VEaRey i i 1.145.000.000 560.515.754 48,95 148.797.546 29.891.137
Ortakligi AS
Vakif Faktoring AS 450.000.000 352.767.857 78,39 53.361.731 27.871.860 ol fists 202
Mm_aza_:a Menkul Degerler | )1 100.000 248.125.000 99,25 70.861.258 46.911.493
Kredi Garanti Fonu AS (*) 513.134.230 7.658.720 1,49 38.642.844 23.121.554
Birlesik Ipotek Finansmam AS 50.000.000 4.166.670 8,33 1.958.000 248.000
Finans Dis1 Hizmetler Grubu
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS | 60.000.000 58.285.740 97,14 (2.234.915) (2.287.457)
memwwmg_mam Sanayi ve Ticaret | ;36 000,000 86.972.334 86,97 1.771.826 4.652.949
L
_ »man.:wﬁ 85.000.223 55.675.000 65,50 17.665.388 ; S vey pkifiar Bankasi T).0.
e G m__uﬁzwm_wﬁ oo uﬁw o ,:,. S sy Maholsi gl |
P-2/584 . Umra
4 ‘.. ity .‘v ._O. uWnﬂE Sicil
Ticdret Sicil No: I )
wooﬁ:%_c._»c.qm:q_ﬂ. w\ .Wm Mw.wwwuowwmm - ntefnet Sitesi Adresi: www.vakifbank.com.tr

Mersis No 0-922



/ Istanbut
Bodazicl Kurumlar V.D. 922 008 8363

Hizmetleri AS

Taksim Otelcilik AS(*) 350.000.000 178.503.500 51,00 11.115.509 7.814.798
vas: Enternasyonal Otelcilik A$ | |, 09 6.000 5,00 (225.191.395) (70.428.185)
meﬂwm: Roket Sanayii ve Ticaret | | 1 o g6 14.604.149 9.93 1.568.193.242 839.228.822
KKB Kredi Kayt Birosu AS (*) | 7.425.000 675.000 9.09 75.306.806 76.415.651
Bankalararast Kart Merkezi AS (*) | 177.492.990 8.430.933 4,75 137.293.840 53.041.803
Giigbirligi Holding AS (%) 30.000.000 21.059 0,07 (10.265.254) 8.234.728
Am_wq_@ e Urtin [htisas Borsast AS | 51 100 000 1.500.000 3,00 21.958.380 7.434.237
M_M%o:s Ortak Karth Sistemler | o, 100 1.750.000 33,33 156.288 -
Tasfiye Halinde World Valaf UBB | ; 5, 10 6.092.200 83,00 (24.009.808) (18.232.3
LTD. (**)
Bilesim Finansal Teknolojiler ve
e 340.000.000 113.322.000 33,33 (3.291.358) 3.674.873

= :
va Avrasya Derecelendime AS | 5 10 000 856.770 2,86 58.824.699 2.467.201
Valkf Elektronik Para ve Odeme |\ 0 00 00 100.000.000 100,00 4.505.880 5

tirim . comm:
hret Sicil No: 357228

Mersis No 0-9220-0883-5300017

(*)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2021 mali tablolar1 kullamlmistir.

(**)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2019 mali tablolar1 kullamilmistir.

mwmq.w_n no..ﬂw.ﬁu» al AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 6denmis sermayeleri ve sermayelerindeki pay tutari B
ANCIE. VR a st ***)Sirketlerin May1s2022 itibariyla sermaye ve pay oranlar1 kullamilmugtir.
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7.1.1. Vakifbank istirak ve bagh ortakhklar: hakkinda bilginin ilgili kism agagidaki sekilde giincellenmistir

Yeni Sekil
B. Vakifbank Finans Dig1 Hizmetler Grubu

Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak iizere, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 60 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in
% 97,14 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, Ortak Saghk Giivenlik Birimi hizmetleri verilmesi, kirtasiye temini ve pagzaak
faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS’nin 100 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %86,97 ora .wsﬁpmwmk
bulunmaktadir.

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank onciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek igin tesisler kurmak, tesislerden elektrik ve 1s1 enerjisi tiretmek, tiretti
1s1 enerjisini mevcut kanun, kararname ve yonetmelikler gergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sen
Vakifbank’in %65,50 oraninda hissesi bulunmaktadir. 0

Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin iilkemize gekilmesini saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler
insa etmek veya ettirmek ve isletmek iizere kurulmugtur. Sirket’in 350 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %51 oraninda hissesi
bulunmaktadir.

Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS

Elektronik para ve 6deme hizmetleri alaninda faaliyet gostermek iizere Kasim 2021°de kurulan Vakif Elektronik Para ve Odegfle Hizmetleri AS’ nin|
TL olan sermayesinde VakifBank’ n %100 oraninda pay: bulunmaktadir.

HeAizig Kurumiar v.0. 822 008 8359
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Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya iglettirmek alaninda faaliyet gésteren Sirket’in 120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in
%5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.S.

Her nevi flize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarini imal etmek, iiretim ve satisii yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in
147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi %9,93"tiir.

KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 7,4 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Karth 6deme sistemleri, takas ve provizyon islemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda kurulan Sirket’in 177,5 milyon TL olan g
Vakifbank’in %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giigbirligi Holding A.S.

30 milyon TL olan sermayesinde <m_c?m:_m5 %0,07 oraninda hissesi vc_csaw_ama:. 0 b fastus 2011
Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd. Sirketinde Bankamizin 415.000-USD
(%83) pay1 bulunmaktadir. S6z konusu Sirket hakkinda KKTC Lefkoga Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karariyla tasfiye emri verilmis ve
2013 yih itibariyla tasfiye karart KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi A.S.

5300 sayih Kanun ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde lisansh depo isletmelerince olusturulan elektronik iiriin senetleri ile elektronik iiriin senetlerine
dayali vadeli islem s6zlesmelerinin ticaretinin yiiriitiilmesini saglamak iizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Jirkiye Uriin Ihtisas
Borsasi A§’nin 50 milyon TL 6denmis sermayesinde VakifBank’in %3 oraninda pay: bulunmaktadir.

Ticare Vakiflar Bankasi TA.C¢
Em Yl Lmﬂ bmﬁﬂg%%o A. m Ticari el Saray Ma i nan
K.E ﬂ bulyte tsa-: nma\ Mw; _,.awwn Bilyli @dedi No:7/A1 B -
“uN\& z 138 1 ¢ . . Umr
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Istirakler ve Bagli Ortakliklar

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Bankalar, Finans Kurumlari, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve Ticari Sirketleri, KOBI’ler, yerel idareler, tahvil ve yapilandiriimj
alanindaki ihrag ve projeler alanlarinda gegerli olacak potansiyel rating gruplarini, kurumsal y6netim hizmetlerini derecelendiren ve bir uluslararasi der
kurulugu olan Sirketin 30 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %2,86 oraninda pay: bulunmaktadir.

Dagitim Kanallarina yonelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yazilm-sertifikasyon vb. hizmetleri sunmak amaciyla, 1998 yilinda hizmet vermg
Sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %33,33 oraninda pay1 bulunmaktadir.

2022 tarihi itibariyla Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortakliklarina (satiimaya hazir menkul degerler haricindekiler) iliskin konsolide raporda yer
alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.

{stanbut Ti¥aret Sictl No: 357228
Breaict Kurumiar V.0 92708 8383
WMersg Mo D RITDNF23.6300017

18

. Net Dénem Onceki -_wm
. : . g
Ticari Unvan Oamza_%%w_.amw et mmﬁwmﬁw__ﬁv ay mm:MNM”_MQ_vv@ Kari/Zaran (TL) Dénem H mz\.m.
’ (31.03.2022) \\9)
Vakifbank International AG(*) 1.627.571.000 1.627.571.000 100,00 5.926.253 18.619.036 N\u 4 N 3
—
Kibris Vakiflar Bankast LTD. 70.000.000 10.500.000 15,00 8.737.000 4.205.000
i :
MLy INEL LG 2.800.000.000 234.569.488 8,38 605.031.000 227.110.000
Bankas1 AS
istanbul Takas ve Saklama Bank
M%ﬂ*v: s Ve satdama Bartast | 600.000.000 26.235.000 4,37 890.757.000 539.374.000
Vakif Finansal Kiralama AS 500.000.000 293.560.976 58,71 49.020.000 13.688.000
Vakif Menkul Kiymet Yat. Ort. AS | 30.000.000 5.210.041 17,37 1.218.439 585.690
e
ME ST R Gl 1.145.000.000 560.515.754 48,95 148.797.546
Ortaklig1 AS
HKUL DEGERLER A.S. Tica : s TAO.
P aricid - Ticarigyerpezh wigian
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Vakif Faktoring AS 450.000.000 352.767.857 78,39 53.361.731 27.871.860

MME Yatirim Menkul Degerler | .5 106,000 248.125.000 99,25 70.861.258 46.911.493

Kredi Garanti Fonu AS (*) 513.134.230 7.658.720 1,49 38.642.844 23.121.554

Birlesik Ipotek Finansmani AS 50.000.000 4.166.670 8,33 1.958.000 248.000

Finans Dig1 Hizmetler Grubu

Vakif Gayrimenkul Degerleme AS | 60.000.000 58.285.740 97,14 (2.234.915) (2.287.457)

Mw_ﬁvwg_mam Sanayl ve Ticaret | ;56 000.000 86.972.334 86,97 1.771.826

Vakif Enerji ve Madencilik AS | 85.000.223 55.675.000 65,50 17.665.388

Taksim Otelcilik AS(*) 350.000.000 178.503.500 51,00 11.115.509

Tzmir Ent [ Otelcilik

va:: Enternasyonal Otelcilik AS 1 1, 40 6.000 5,00 (225.191.395) (70.428.185)
ket " iive Ti

WM wwg Roket Sanayii ve Ticaret |\, ;5 861 14.604.149 9,93 1.568.193.242 839.228.822

KKB Kredi Kayit Birosu AS (*) | 7.425.000 675.000 9,09 75.306.806 76.415.651

Bankalararast Kart Merkezi AS (%) | 177.492.990 8.430.933 4,75 137.293.840 53.041.803

Gugbirligi Holding AS (%) 30.000.000 21.059 0,07 (10.265.254) 8.234.728

1—1.. —ﬂ. Q N — . w >

A*ﬁwﬂ tye Uriin [htisas Borsast AS | <5 55 600 1.500.000 3,00 21.958.380 7.434.237

wm,xﬁ «»ﬂni MERKUL DEGERLER »..@
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(****) VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 6denmis sermayeleri ve sermayelerindeki pay tutari Bankamiz 31.03.2022 g¥ wgaﬁ
carpilarak TL’ye cevrilmistir. (****)Sirketlerin May1s 2022 itibariyla sermaye ve pay oranlart kullamlmstir. )

Mﬂ_w.qmw*wm_s% World Valaf UBB | ; 345 500 6.092.200 83,00 (24.009.808) (18.232.357)

Bilesim Finansal Teknolojiler ve

- 40.000.000 113.322.00 33,33 3.291.358 3.674.873

Odeme Sistemleri AS (*) 340.000.00 3 0 ( 358)

M*nvw Avrasya Derecelendirme A | 5, 135 600 856.770 2,86 58.824.699 2.467.201

Vakif Elektronik Para ve Odeme | |, ) 509 100.000.000 100,00 4.505.880 -

Hizmetleri AS
(*)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2021 mali tablolar kullamImistir.

{4 Husls M7

(**)Konsolide raporda $irketin 31 Aralik 2019 mali tablolan kullanilmistir.

8.2. Ihrag¢cinin beklentilerini 6nemli
giincellenmistir.

olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda c__m_

Eski Sekil

Yeni Sekil

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27
Kasim 2019 tarih ve 30961 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Karsiliklar Yonetmeligi degisikligine uygun olarak besinci grupta
izlenen, teminati bulunmayan, geri kazanilmasina iliskin makul
beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta siniflandiriimalarini
takiben kayittan diisebilmekte olup cari dsnemde %100 karsilik ayrilmis
olan 707.518 TL tutarinda donuk alacak igin kayittan diisme islemi
yapilmigtir (31 Aralik 2021: %100 kargihik ayrilmis olan 835 milyon
TL tutarinda donuk alacak igin kayittan diigme islemi yapilmistir.)

..m_m%&mhx&m_mmmm_mr%n&_o::_s canh kredilerine orani, Mart 2022
P m&%a_ By 95 olarak gergeklesmistir. Solo bazda takibe

et Ty rt-: .v

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim 2019
tarih ve 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Karsiliklar <a=2§o:wm
degisikligine uygun olarak besinci grupta izlenen, teminati bulunmayan, geri
kazanilmasina iliskin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
siniflandirilmalarini takiben kayittan diisebilmekte olup cari dénemde %100
kargihk ayrilmig olan 707.518 TL tutarinda donuk alacak igin kayittan diisme
islemi yapilmistir (31 Aralik 2021: %100 karsilik ayrilmis olan 835 milyon
TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan diigme islepii yapilmistir.) Banka’nin
takipteki kredilerinin canli kredilerine orani, Zm‘ 2022 _:cm:v\_m solo _umNam
%2,95 olarak gergeklesmistir. Solo cmNamMﬁA.. Od1 m« [2022
itibariyla %2,87 olmustur. (31.12.2021: @
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doniigiim orami ise Mart 2022 itibariyla %2,87 olmustur. (31.12.2021:
%3,09) Banka’nin takipteki krediler igin ayirmis oldugu karsilik orani
solo bazda Mart 2022 itibariyla %76,80°dir. (31.12.2021: %77,19)

ABD Merkez Bankasi (Fed) 3-4 Mayis tarihlerinde yapilan
toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi 50 baz puan artirarak
%0,75-%1,00 bandina yiikseltmistir. 50 baz puanlik artirm 2000
yilindan bu yana en yiiksek miktarli artirim olmustur. Fed, enflasyonu
kontrol altina almak igin satin almis oldugu ve yaklasik dokuz trilyon
dolara tekabiil eden bilangosundaki varliklari ise Haziran'da azaltmaya
baglayacagini agiklamistir. Fed, ilk etapta bilango azaltimina Hazine
kagitlarinda 30 milyar dolar, mortgage destekli menkul kiymetlerde 17,5
milyar dolar ile baslayacagini agiklamigtir. i1k 3 ayin ardindan bilango
daraltmada ayhk miktar Hazine kdgitlarindan 60 milyar dolara ve
mortgage destekli menkul kiymetlerden 35 milyar dolara yiikseltilecegi
belirtilmigtir. Enflasyon risklerine karsi oldukg¢a dikkatli davranildigina
isaret eden Fed'in agiklamasinda, bilango daraltmanin biiyiikliigiinii
durdurmaya ve yavaslatmaya rezerv bilangolar rezerv bollugu ile tutarl
olunduguna karar verilen seviyenin iizerinde baslanacag: aktarilmistir.

Fed Baskani Jerome Powell toplanti sonrasi yaptigi agiklamasinda,

yetkililerin ~ Haziran ve Temmuz'da gergeklesecek politika
toplantilarinda da 50 baz puanlik artirim karari almaya hazir oldugunu
ve 75 baz puanhik faiz artirminin degerlendirilmedigini sdylemistir.
Powell, Fed'in %2 hedefinin yaklagik ii¢ kati iizerinde seyreden
enflasyonun haneler iizerindeki etkisini yakindan takip ettiklerini ve

ortaya ¢ikan sorunlarin farkinda olduklarini séylemistir.

ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk g¢eyreginde %1,1 olan biiyiime
beklentilerinin aksine %1.4 daralmistir. Bdylece ABD ekonomisi bu

kcrai_r .snw:ém._%m mwwﬁw?w. o:..v\omr:..r_mmo&_&wm. 2020 v\_w_._:: ikinci
n P D vems % kii¢iilmiistiir. Bu yilin ilk ¢eyreginde ABD

i¢in ayirmis oldugu karsilik orani solo bazda Mart 2022 itibariyla %76,80’dir.
(31.12.2021: %77,19)

ABD Merkez Bankasi (Fed) 26-27 Temmuz tarihlerinde yapilan
toplantisinda politika faiz oranini beklentilere parallel olarak 75 baz puan
artirmis ve politika faiz oranim %2,25-%2,50 arahgna yiikseltmistir.
Fed, aciklamasinda, harcamalara ve iiretime iliskin son gostergelerin
yumusadigin1 ve is kazamimlarinm giiglii oldugunu sdylemistir. Fed,
Mortgage destekli menkul kiymet azaltiminin ayhk 35 milyar ao_»_.»,
Hazine kagid1 azaltiminin 60 milyar dolara yiikseltilecegi mn. _
bulunmustur. Fed, enflasyon risklerini son derece n_w_a:
tekrarlamistir. Ayrica Fed, Ukrayna’daki savasin 2_:
yukant yoénlii baski yarattigimm sdylemistir. Fed, de i

artislarinin uygun olacag goriisiinii tekrarlarken, J nc
L Fiuslas

duyurulan sekilde siirdiigiinii belirtmistir. {
A N ©

Fed Baskani Jerome Powell, Temmuz ayindaki 81_»55»: Nt
puanhk bir faiz artirnm karar ¢ikabilecegini sdylemistir. Powell, faiz
artirnm hizinin, gelen verilere ve ekonominin gelisen goriiniimiine bagh
olmaya devam edecegini vurgulamistir. Powell, 75 baz puanhk faiz

artinmimmn  ahsilmadik sekilde biiyiik oldugunu ve bu faiz artirim
ifade

o e

biiyiikliigiiniin swradan, siirekli hile gelmesini beklemedigini
etmistir.

ABD ekonomisi 2022 yihmn ilk ¢eyreginde %1,6 daralmistir. Ilk
aciklanan veri -%]1,4; ikinci aciklanan veri ise -%1,5’ti. Boylece ABD
ekonomisi 2022 yihnin ilk ¢eyreginde, salginin en yogun hissedildigi
2020'nin ikinci ¢eyreginden bu yana ilk kez kiiciilmiistiir. Bu yihin ilk
ceyreginde ABD ekonomisindeki daralmada, o6zel stok yatirimlan,
ihracat, federal kamu harcamalar1 ve eyalet ile yerel kamu
harcamalarindaki azalma etkili olmustur. Ayn1 dénemde ithalat artis
gostererek biiyiimeye negatif katkida bulunurken, tiiketim harcamalar,
konut dist sabit yatirnmlar ve konut sabit yatinmlar: da yiikselis gosteren
diger kalemler olarak 6ne gikmistir. Omil on 5:.%»:: ve n_m zo»..wn
aqigindaki artis, ilk ¢eyrek mm-.w_-:»wz... it
yonelik asag1 yonlii revizyonda, s
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ekonomisindeki daralmada; 6zel stok yatirimlari, ihracat, federal kamu
harcamalar1 ve eyalet ile yerel kamu harcamalarindaki azalma etkili
olmustur. Aym donemde ithalat artis gdstererek bilyiimeye negatif
katkida bulunurken, kisisel tiiketim harcamalari, konut disi sabit
yatirimlar ve konut sabit yatirimlar da yiikselis gosteren diger kalemler
olarak 6ne ¢ikmistir. Kovid-19 salgininda Omikron varyanti ve dis
ticaret agigindaki artig ilk ¢eyrek daralmasinda belirleyici olmustur.
Rusya-Ukrayna savasinin basladig: bir dsnemde ekonomi; devam eden
tedarik zinciri sikintilari, enflasyon ve is¢i sayisindaki azalmadan
olumsuz etkilense de, i¢ talep giiclii goériiniimiinii korumustur. Bu
nedenle ilk ¢eyrekte yasanan daralmanin yaniltict olabilecegi
degerlendirilmektedir.

ABD'de enflasyon Nisan ayinda beklentilerin iizerinde aylik bazda
%0,3, yilhik bazda %8,3 artmistir. Yilhk bazdaki artis, benzin
fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle yavaglamistir. Gida ve enerji
fiyatlarinin yansitilmadig1 ¢ekirdek tiiketici fiyatlari da beklentilerin
iizerinde aylik bazda %0,6, yillik bazda %6,2 artmistir. Uretici fiyatlari
(UFE) Nisan ayinda %0,5 ile beklentilere paralel artis kaydederken,
yulik artis %11 ile beklentilerin iizerinde gergeklesmistir. Gida ve enerji
fiyatlarinin yansitilmadig ¢ekirdek iiretici fiyatlar1 Nisan ayinda aylik
bazda %0,4 ile beklentilerin altinda, yillik bazda ise %8,8 ile
beklentilerin altinda yiikselmistir.

ABD'de tarim dis1 istihdam Nisan’da 391 bin artis beklentisinin
lizerinde 428 bin kisi artmigtir. Mart ay1 i¢in 430 bin olarak agiklanan
istihdam artis1 428 bine revize edilmistir. Igsizlik oran1 Nisan’da degisim
gostermeyerek %3,5 olan beklentilerin iizerinde %3,6 olmustur. Verilere
gore ortalama saatlik kazanglar Nisan ayinda beklentilerin altinda aylik
bazda %0,3 artig gostermistir. Ortalama saatlik kazanglardaki yillik artis
Mart’taki %5,6’dan Nisan’da %5,5"e gerileyerek beklentilere paralel
gergeklesmistir. _mm:ocso katilim orani Nisan’da %62,2 ile 6nceki aya
gore gerilemigtir. Oncii gostergelerden biri olan ADP o6zel sektor
istihdami verisi ise Mart’ta 479 bin artis gosterirken, Nisan ayinda 247
bin kisi ile beklentilerin altinda artmistir.

talepteki azalma etkili olmustur. Rusya-Ukrayna savaginin basladig bir
donemde ekonomi; devam eden tedarik zinciri stkintilari, enflasyon ve isci
sayisindaki azalmadan olumsuz etkilense de, i¢ talep gii¢lii goriiniimiinii
korumustur. Bu nedenle ilk ceyrekte yasanan daralmanin yaniltica
olabilecegi degerlendirilmektedir. Fed'in enflasyonu él¢gmek icin yakindan
takip ettigi ¢ekirdek Kkisisel tilketim harcamalar: fiyat endeksi %4,7 ile
Mayis ayinda da 40 yihin en yiiksek seviyesine yakin seyretmeye devam
etmistir.

ABD'de tiiketici fiyatlar1 Haziran ayinda bir énceki aya gore %1,3
ile beklentilerin iizerinde artis kaydetmistir. H:zwm%c._ %_:__m cnnm» ise
%9,1’e yiikselmistir. Oynakhk gosteren gida ve g
yansitilmadig1 c¢ekirdek tiiketici fiyatlar1 Haziran x Y. »m
%0,7 ile beklentilerin iizerinde artmistir. Cekirdg!
ayinda gecen yilin aynr ayma mo..m %S5,9 ile

tahminlerin iizerinde artmistir. Gida \ii »ogma
yilik %8,2 artmstir.

ABD'de tarim dis1 istihdam Haziran’da 268 bin artis beklentisinin
iizerinde 372 bin kisi artmistir. Mayis ay1 igin 390 bin olarak aciklanan
istihdam artisn 384 bine revize edilmistir. Issizlik orami Haziran’da
degisim gostermeyerek %3.6 olmustur. Verilere gore ortalama saatlik
kazanclar Haziran ayinda beklentilere paralel ayhk bazda %0,3 artis
gostermistir. Ortalama saatlik kazanglardaki yilhk artis Mayis’taki
%S5,3’ten Haziran’da %S5,1°e gerilemistir. wmmmnm_-o katilim oram
Haziran’da %62,2 olmustur.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 21 Temmuz’da gerceklestirdigi
toplantisinda 11 yil sonra ilk defa faiz artirnmina gitmistir. Banka, faiz
oranlarini beklentilerin iizerinde 50 baz puan artirmistir. Bor¢ verme faiz
orani %0,75’e, politika faiz oranit %0,5’e, mevduat faiz oram ise %0’a
yiikseltilmistir. Boylece negatif faiz domemi sona ermistir. Gelecek
8@.»:9_»2_» daha ¢ok ?.N =o..=.»_.§.mv6===== \vﬁ:: olduguna isaret
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 14 Nisan’da gergeklestirdigi
toplantisinda beklendigi gibi faizleri sabit tutarken, toplantinin karar
metninde varhik alimini 3. ¢eyrekte sona erdirme planini dogrulamistir.
Banka politika faizini %0, borg verme faizini %0,25, mevduat faizini
eksi %0,50'de tutmustur. Enflasyonun Snemli dlgiide yiikseldigine ve
gelecek aylarda da oOzellikle enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle
yliksek seyrini siirdiirecegine dikkat ¢ekilmistir. A¢iklamada, ECB’nin
gorevinde bagsariya ulasmak i¢in ne gerekiyorsa yapacag: ifade
edilmistir. ECB, enerji ambargosunun ekonomiyi &nemli diizeyde
etkileyecegini, farkl enerji portfdyiine sahip olmanin en dogru yaklagim
olacagimi belirtmistir.

ECB Bagkani Christine Lagarde, kararin ardindan yaptigi
agiklamada, enflasyona iliskin yukar1 yonlii risklerin arttigini belirtirken,
ECB’nin 6nce varlik alim programini tamamlayacagini ve belli bir siire
sonra faiz artisina gidecegini ifade etmistir.

ECB’nin 14 Nisan’da gergeklestirdigi toplantisinin tutanaklarinda,
yatinnmer risk algisinin 6nemli olgiide iyilestigine dikkat gekilmistir.
Euro boélgesi hisse senedi fiyatlarinin, Ukrayna'daki savastan once
monoow_omoz seviyelere yakin hareket ettigi ve risksiz getirilerin 6nemli

Olglide arttig1 ifade edilmistir. Tutanaklarda, enflasyonun énemli 6lgiide
arttignr ve Ozellikle enerji maliyetlerindeki keskin artis nedeniyle
Oniimiizdeki aylarda da yiiksek kalmaya devam edecegi belirtilmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2022 yili ilk g¢eyrek biiyiime orani
¢eyreklik bazda %0,2’den %0,3’e, yillik bazda %5’ten %5,1’e revize
edilmigtir. Ayn1 donemde Avrupa Birligi ekonomisi geyreklik bazda
%0.,4, yilik bazda %5,2 biiyiimiistiir. 1lk ¢eyrekte Portekiz ¢eyreklik
bazda %2,6 ile en hizh biiyiiyen iilke ekonomisi olmustur. Isveg ise %0,4
kiigiilerek en sert diisiisii gosteren iilke ekonomisi olmustur. Almanya
ekonomisi ilk ¢eyrekte %0,2 bilyiimiistiir. Fransa ekonomisinin bir
onceki geyrege gore degisim gostermedigi ilk geyrekte, italya ekonomisi
ise %0,2 kii¢iilmiistiir

maliyetlerinin etkisini azaltmak icin ise yeni bir politika araci olan
aktarim giivence mekanizmasim1 (TPI) devreye almistir. Buna gére ECB,
TPI kapsaminda 19 iilkeli Euro Bélgesi’nde bor¢clanma maliyetlerinde

istenmeyen bir ayrisma olan fragmantasyona dair isaretler gordiigii
durumda tahvil satin alabilecegi belirtilmistir.

ECB Bagkan1 Lagarde, ekonomik aktivitenin yavasladigini, Rusya-
Ukrayna savasimin biiyiime iizerinde etkisini siirdiiren bir engel
niteliginde oldugunu belirtmistir. Lagarde, yiin ikinci yarisi igin
ekonomik gériiniimiin sikintih oldugunu ve devam eden savasin biiyiime
icin asagy yonlii bir risk olusturdugunu sdylemistir. Enerji fiyatlarinin
kisa vadede yiiksek kalacagim, fiyat baskilarinin daha fazla sektére
yayildigim ifade eden Lagarde, bircok c¢ekirdek enflasyon gostergesinin
daha da yiikseldigini ve enflasyonun bir siire daha istenmeyen sekilde
yiiksek kalacagimi ifade etmistir. Eyliil ay1 icin onceki sozlii
yonlendirmenin artik gegerli olmadigin1 belirten Lagarde, ECB'nin ay ay
karar verecegini belirtmistir. Lagarde, Euro Bélgesi'nin tiim iiyelerinin
Aktarim Giivence Mekanizmasi i¢in uygun oldugunu, bu mekanizmanin
ECB'nin fiyat istikrari1 taahhiidiinii saglamasina %»2_::2 o_»n»m::,
Hﬁw::: bu mekanizma igin noE: mcmﬂmqmm_a: :

ve arag¢ setinde ilave bir arac¢ olacagim, bu Emr
limit olmadigim belirtmistir. 0L Kisls 7977

Euro Bolgesi ekonomisinin 2022 yih ilk no% .t_ﬁ\mvma o.. 411, nihai
olarak ¢eyreklik bazda %0,6’ya, yilhk bazda e\e e ze”edilmistir.
Aym donemde Avrupa Birligi ekonomisi ¢eyreklik —.»Nmu %0,7, yilhik
bazda %S5,6 biiyiimiistiir. Ilk ceyrekte Irlanda ceyreklik bazda %10,8 ile
en hizh biiyiiyen iilke ekonomisi olmustur. Romanya ekonomisi %5,2
biiyiime ile takip etmistir. Isve¢ ise %0,8 kiiciilerek en sert diisiisii
gosteren iilke ekonomisi olmustur. Almanya ekonomisi ilk ¢ceyrekte %0,2
biiyiimiistir. Fransa ekonomisinin bir onceki ¢eyrege gire %0,2
..m%mimma? Euro
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Euro Bélgesi’nde TUFE Nisan’da nihai verilere gére aylik bazda
%0,6, yillik bazda %7,4 artmiguir. ilk agiklanan veri %7.5°ti. Cekirdek
enflasyon ise nihai verilere gore yillik bazda %3,5°e yiikselmistir.
Nisan’da enflasyondaki artigta enerji maliyetlerindeki yiikselis
belirleyici olmugtur. Nisan’da Bolge’de en diisiik enflasyon oranlari
%35,4 ile Fransa ve Malta’da ve %5,8 ile Finlandiya’da gériilmiistiir. En
yiiksek enflasyon oranlari ise %19,1 ile Estonya’da, %16,6 ile
Litvanya’da ve %13,2 ile Cekya’da gerceklesmistir.

Almanya ekonomisi 2021 yilinda beklentilere paralel %2,7
biiylimiistiir. Pandemi nedeniyle 2020 yilinda %4,6 kiigiilen ekonomide,
durgunluk nedeniyle kismen iyilesme saglanabildigi agiklanmistir.
Yillik veri ayrica 2021 yilinin Ekim ve Aralik aylarinda gayrisafi milli
hasilanin bir dnceki ¢eyrege kiyasla %0,5 ila %1 diistiigiinii gostermistir.
Almanya ekonomisi 2021 yihinin ilk ¢eyreginde %3,2 kiigiilmiis, ikinci
ve iiciinii geyreklerde sirasiyla %9,2 ve %3,5 bilyilimiisti. Almanya
ekonomisinin 2022 yilinda ise %4’iin lizerinde biiyiimesi
beklenmektedir.

Almanya'da enflasyon enerji fiyatlari ve salginin etkisiyle Mart
ayindaki %7,3’ten Nisan ayinda nihai verilere gore %7,4’e yiikselmistir.
Aylik bazda ise enflasyon beklentilere paralel olarak %0,8 artis
gostermigtir.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) May:s ayinda gergeklestirdigi
toplantisinda, politika faizini finansal krizden bu yana en yiiksek
seviyesine ¢ikarmis ve beklentilere paralel olarak 25 baz puan artisla %1
seviyesine yiikseltmistir. BoE, iilke ekonomisinin ¢ift haneli enflasyon
baskisi altinda daralma yolunda oldugu konusunda uyarmistir. BoE,
Ingiltere’nin teknik bir resesyona girmesini beklemese de, ekonominin
bu yilin son geyreginde %1 e yakin kiigiilecegini, 2023 yilinda ise %0,25
daralacagini 6ngdrmiistiir. Banka, enflasyonun Ekim’de %10’un iizerine
cikacagini beklemektedir.

Japonya Merkez Bankas: (BoJ) Nisan ayinda gerceklestirdigi
toplantisinda, para c::.:_ yen’de son dénemde gériilen deger kayb: ve

Euro Bélgesi’nde TUFE Haziran’da nihai verilere gore aylik bazda
%0,8 artms, yillik bazda %8,1°den %8,6’ya yiikselmistir. Enflasyondaki
yiikseliste enerji fiyatlarindaki artis belirleyici olmustur. Enerji
enflasyonundaki yiikselis %42’ye ulasmistir. Enerji, gida, alkol ve tiitiin
icermeyen ¢ekirdek enflasyon yilhk bazda %3,7 artmistir. Blge’nin en
biiyilkk ekonomisi olan Almanya’da enflasyon Haziran’da nihai verilere
gore %8,7°den %8,2’ye gerilemistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’nin
yil sonu enflasyon beklentisi %6,8 seviyesinde bulunmaktadir.

Almanya ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde %3,8 biiyiimiistiir.
Ulke ekonomisi 2021 yihnda %2,7 biiyiimiistii. 2022 yilinda ise iilke
ekonomisinin %2 civarinda biiyiimesi beklenmektedir.

Haziran’da aylik bazda ise %.0,1 ile
gerceklesmistir.  Ulkede enflasyonun yilf
gerceklesecegi diisiiniilmektedir.

yana en v;._amm_ﬂ seviyesine ¢ikarirken, 0_8-::::__: o:.a rm:o_. enflasyon
baskisi alinda daralma yolunda oldugu konusunda uyarmistir. BoE,
Ingiltere’nin teknik bir resesyona girmesini beklemese de, ekonominin bu
yilin son ceyreginde %1’e yakin kiiciilecegini 6ngérmiistiir. Ekonominin
2023 yihnda ise %0,25 daralacag ongoriilmiistiir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), 21 Temmuz’da gerceklestirdigi
toplantisinda, yende ve Japon tahvillerindeki baskiya ragmen biiyiime
goriiniimiine iliskin endiselere odaklanarak politika faizini eksi %0,1
seviyesinde tutmustur. Banka, 10 yillik tahvil getiri hedefini de %0
seviyesinde korumustur. Beklentiler paralelinde banka getiri egrisi
kontrolii ve varhik alimlan ile ilgili politika dupusunda da degisiklige
m.::a::m:-.. G:Sno enflasyon, artan %»_ﬁ: ve ery " _w 5»__%2_2,_ nedeniyle

ﬁxmf.m._..@.@,.Eﬁv‘.ﬂa.m.... ragmen agiri gevsek para politikasinda
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degisiklige gitmemis ve beklentilere paralel olarak kisa vadeli faiz
hedefini eksi %0,1'de, 10 yillik tahvil faizi hedefini ise %0’a yakin
seviyede tutmustur. Agiklamada, kisa ve uzun vadeli faiz oranlarinin su

anki veya daha diisiik seviyelerde kalacagi belirtilirken, fiyat
goriiniimiine ydnelik risklerin bir siire i¢in yukar: yonlii devam edecegi,
sonrasinda  dengelenecegi ifade edilmistir. Banka, enflasyon

tahminlerini de revize etmistir. Cekirdek enflasyon tahmini %1,1°den
%1,9a yiikseltilmistir. 2023 ve 2024 mali yih enflasyon beklentisi %1, 1
olmustur.

Japonya ekonomisi 2022 yihnin ilk ¢eyreginde bir dnceki ¢eyrege
gore %0,2, yilliklandirilmig bazda %1 daralmigtir. Japonya ekonomisi
artan ithalat ve Omikron varyantinin etkisiyle yilin ilk geyreginde
daralma gostermistir. Ilk ¢eyrekte sermaye harcamalarinin 6nceki
geyrege gore %0,5 artmistir. Ozel tiiketim harcamalar1 yatay bir
goriiniim sergilerken, devlet harcamalari %0,6 artmistir. Net ihracat ise
%0,4 gerilemistir. 2021 yilinin tamaminda ise iilke ekonomisi %1,7
biiyiimiistii. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise hizlanarak %3 civarinda
bilylimesi beklenmektedir. Nisan ayinda enflasyon %2,5 ile 7 yilin en
yliksek seviyesine ulasmistir. Buna gore, yas gida kalemi disarida
birakildiginda tiiketici enflasyonu Nisan’da bir énceki yila gére %0,8
olmustur.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) Mayis’ta kovid-19 &nlemleri
dolayisiyla ekonomik gostergelerinde bozulma goriildiigii gerekgesiyle
gosterge kredi faizinde rekor indirime gitmistir. Mortgage faizleri igin
de gosterge olan 5 yillik kredi ana faiz orani 15 baz puan indirimle
%4,45'e ¢ekilmistir. 1 yillik kredi ana faiz oram (LPR) ise %3,7
seviyesinde tutulmustur.

Cin ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde %4,2 olan beklentilerin
tizerinde %4,8 biiylimiistiir. Ceyreklik bazda bakildiginda ise, yilin ilk
¢eyregindeki biiyiime zayif kalmistir. Ulke ekonomisi bir 6nceki ceyrege
gére %1,3 bilylimiistiir. Biiyiime diginda agiklanan Mart verileri ise
::8:3 839: aiv ybina isaret etmistir. Ulkede perakende satiglar

?._oB_o:E: de etkisiyle %3,5 gerilemistir.

cekmek icin acele etmedigini yinelemistir. BoJ, para politikasi kararinin
ardindan yaptif1 aciklamada, Japonya ekonomisine yonelik belirsizligin
¢ok yiiksek olduguna, mali piyasa ve déviz piyasasi hareketlerine ve
bunlarin ekonomi ve fiyatlar iizerindeki etkilerine kars: dikkatli olunmasi

e

gerektigine deginmistir.

Japonya ekonomisi ilk ceyrekte bir onceki ¢eyrege gore %0,1
kiigiilmiigtiir. Veri ilk tahminde %0,3 kii¢iilme olarak aciklanmisti.
Japonya ekonomisi yilhk bazda ise %0,5 kiigiilmiistiir. Boylece Japonya
ekonomisinin ilk ¢eyrek performansinda pozitif c:. ..oiu%o:
gerceklesmigtir. WoiN%c:w en temel etki stok yg
mmNo_nEong mm_B_m:... d:@ ekonomisi yilin .:C

yihinda %2,4 oraninda biiyiimesi beklenmektedir.} |

0 h Hsos M7 N
niteligindeki 1 yil vadeli ana faiz oranmm c\ew
tutmustur. 5 yil vadeli gosterge faiz de %4,6'da c:.»_c_::m:...

Cin ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde %1 olan beklentilerin
altinda yihk bazda %0,4 biiyiimiistiir. Ulkede sanayi iiretim endeksi
Haziran ayinda beklentilerin altinda gercekleserek %3,9 artmistir. Ulke
ekonomisinin 2022 yilinda %4 civarinda bilyiimesi beklenmektedir.
Cin’de perakende satislar Haziran ayinda beklentilerin iizerinde yilhk
bazda %3,1 artmistir. Veri, Mayis ayinda %6,7 gerilemisti.

Cin’de Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE) Haziran’da gecen yilin
aym aymna goére beklentilerin iizerinde gercekleserek %2,5 artmistir.
Enflasyonun 2022  yilsonunda %2 civarinda  gergeklesmesi
beklenmektedir. Uretici Fiyatlar: Endeksi (UFE) ise Haziran aymda yilhk
bazda %6,1 ile beklentilerin iizerinde artis géstermistir.

Diinya Bankasi, "Kiiresel Ekonomik Bekjentiler" raporunda diinya

ekonomisinde 80 yildan uzun siirenin \ biiyiik yavaslamasinin
goriilecegini aciklamistir. Banka, _quww.aitr_‘_ Yol Uidimva0@2e b hiiypiime

Btanbul .:nm.m_ m.n__ zo &mqnna

Bodazici Kurumlar V.D. 322 008 8359
%ma s No 0-9220-0883-5300017

umarasi: 7764
tarnet Sitesi Adres); www.vakifbank cam tr

25



Boylelikle 2020 Haziran'dan bu yana ilk daralma kaydedilmistir. Sanayi
tiretimi ise %5 yiikselerek beklentileri agmistir. Ulkede Mart ayinda
igsizlik %35,8 ile Mayis 2020'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmistir.
Ulke ekonomisinin sifir Kovid uygulamasi ve kiiresel ekonomideki
yavaglamanin da etkisiyle 2022 yilimi %5 civarinda biiyiime ile
sonlandirmasi beklenmektedir.

Cin’de Uretici Fiyatlari Endeksi (UFE) Nisan’da gegen yilin ayni
ayina gore %8 artmistir. UFE bir 6nceki ay seviyesi olan %8,3’ten
gerilemistir. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) Nisan’da yillik bazda
%1,8 olan beklentilerin lizerinde %2,1, aylik bazda ise %0,2 olan
beklentilerin tizerinde %0,4 artmistir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Nisan 2022 Diinya Ekonomik
Raporu’nda Rusya-Ukrayna savasinin ekonomi iizerinde yarattigi
baskilar nedeniyle biiyiime beklentilerini asagi yonlii giincellemistir.
Kiiresel ekonomi biiyiime beklentisi 2022 yili i¢in %4,4’ten %3,6’ya,
2023 yihi igin %3,8’den %3,6’ya indirilmigtir. 2022 yili bityiime tahmini
ABD igin %4’ten %3,7’ye, Euro Bolgesi i¢in %3,9°dan %2,8’¢, Japonya
igin %3,3’ten %2,4’e, Cin i¢in %4,8’den %4,4’e diisiiriilmiistiir. IMF,
Rusya ekonomisinin bu yil %8,5, Ukrayna ekonomisinin de %35
kiigiilmesini bekledigini agiklamistir.

Rusya-Ukrayna arasinda 24 Subat’ta baglayan ve siiregelen savasin
ekonomik etkileri kiiresel piyasalarda etkili olmaktadir. Rusya’nin
Ukrayna’ya saldirilari sonucunda ABD, Avrupa iilkeleri, Japonya
Rusya’ya ¢esitli yaptinmlar agiklamistir. ABD, Rusya’dan petol alimini
durdurmustur. Savasin yarattigi risk algisi ve ardindan uygulanmaya
baslayan yaptirnmlar nedeniyle giivenli liman olarak goriilen altin ve
dolarda hizli yiikselisler yaganmigtir. Yaptirimlarin basta enerji piyasasi
olmak iizere artirdig: risklerin 6zellikle Avrupa ekonomisini olumsuz
etkilemesi beklenmektedir.

,E.:Ev& owozoBmmm 2021 yilinin dordiincti ¢eyreginde gegen yilin
mb\wo«_ bilyiimugtiir. Ulke ekonomisi, 2021 yilinin
biestimiistiir. Uglincii ¢eyrek biiyiimesi %7,4’ten

tahminlerini agag1 yonlii revize ederken, Tiirkiye i¢in biiyiime beklentisini
yiikseltmistir. Raporda, kiiresel ekonomi icin 2022 yili GSYH biiyiime
tahminini Ocak ay1 raporuna gore 1,2 puan diisiirerek %2,9‘a ¢ekerken,
2023 biiyiime tahminini de %3,2‘den %3'e cekmistir. 2024 yihi icin
biiyiime beklentisini ise %3 olarak aciklamistir. Diinya Bankasi, Tiirkiye
ekonomisi icin 2022 yith GSYH biiyiime tahminini %2‘den %2,3'e
cikarirken, 2023 yih icin biiyiime tahminini %3‘ten %3,2’ye
¢ikarmistir. Banka, savastaki Ukrayna ekonomisinin bu sene %45,1,
Rusya ekonomisinin ise %8,9 daralacagini o:mo..:_:m::.. Kurum,
diinyanin en cm%mr ikinci m_mo_.o::mm olan <m TR0 8,1 biiyiiyen
g *v: Ras1 Baskani

@.»_/ tedarik

mus_ ::F Msm‘ a neden

zinciri sikintilar1 ve stagflasyon riski bii %.
oluyor. Birgok iilke icin resesyondan kacis A
bulunmustur.

Ekonomik Isbirlizi ve Kalkinma O_.m : J Ekonomik
Goriiniim raporunda, Ukrayna’da yasanan savasin, pandemi sonrasi
toparlanmanin tetikledigi yiiksek enflasyonun gegici olmasi umudunu
ortadan kaldirdigim belirtmistir. Kiiresel ekonomi icin 2022’ye iliskin
biiyiime beklentisini %4,6’dan %3’e diisiiren OECD, "Savasin Bedeli"
bashkh raporda, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle diinyamin agir bedel
odedigini ifade etmistir. Biiyiime tahmini 2023 icin de %2,8 olarak
agiklanmigtir. Savasin insani felaketle birlikte ekonomik toparlanmay
yavaslattigina ve diinya genelinde insanlar1 etkileyen fiyat artislarim
tetikledigine, tiiketici giivenini asagi cektifine isaret edilen raporda,
bunun Cin'in sifir kovid politikasi ile birlikte kiiresel ekonomiyi daha
yavas biiyiime ve artan enflasyon ddngiisiine soktugunun alti ¢izilerek,
“Ukrayna’daki savas ve Cin’deki kapanma énlemleri toparlanmay alt iist

etti." denilmistir.

Rusya-Ukrayna arasinda 24 Subat’ta baglayan ve siiregelen savasin
ekonomik etkileri kiiresel Ev&mﬁmam oza: olmalgtadir. Rusya’nin Ukrayna’ya

B3t Savasin
plag-nedeniyle
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%7,9’a revize edilmistir. 2020 yilinda Cin ile birlikte pozitif biiyiiyen iki
lilkeden biri olan Tiirkiye ekonomisi, i¢ talepteki canlanmanin etkisinin
yani sira rekabet¢i kurun katkisiyla 2021 yilini beklentilerin iistiinde
biiylime ile sonlandirmistir. Gayrisafi Yurt Igi Hasila bityiikliigii 2021
yilinda cari fiyatlarla bir dnceki yila gére %42,8 artarak 7 trilyon 209
milyar 040 milyon TL olmustur. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH,
dordiincii geyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %9,1, mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis GSYH ise bir dnceki ¢eyrege gore %1,5
artmigtir. Yilin son ¢eyreginde harcama bilesenleri bazinda en yiiksek
katki tiiketici harcamalarindan gelirken, sektdrler bazinda ise hizmetler
sektorii biiylimede belirleyici olmugtur. 2021 yilinin tamaminda ise
Kovid 19 salgininin etkilerinin, 2020 yilina kiyasla azalmasi biiyiimede
etkili olmustur. 2020 ytlinda salginin olumsuz etkileri nedeniyle %1,8
ile simirl1 bir biiytime gergeklestiren Tiirkiye ekonomisi, 2021 yilinda baz
etkisinin de katkisiyla %11 oraninda bityiimiistiir. 2021 yilinin basinda
kismen devam eden Kovid-19 salgini kaynakli kisitlamalarin yilin ikinci
yarisinda tamamen kaldirilmasi, yeni varyantlara ragmen asilama
calismalarinin katkisiyla yeni kisitlamalarin uygulamaya konmamasi ve
iilkeler arasi seyahat yasaklarinin kaldirilmasi bagta hizmetler sektorii
kanalyla olmak iizere biiyiimeyi desteklemistir. Ayrica 6zellikle “sifir
kovid stratejisi” kapsaminda Asya’da tedarik zincirinde yasanan
bozulmalarin ardindan Tiirkiye’nin jepolitik konumu nedeniyle sahip
oldugu cografi avantaj, rekabet¢i kurun yarattii ihracattaki tarihi sert
artig, kurdaki artiglarin etkisiyle ithal ikame stratejisi kapsaminda yurt
disinda iretilen mallarin bazilarinin iiretiminin yurt igine kaymasi
sonucu sanayi iiretiminin normal patikasinin disinda bir yiikselis
gostermesi, yurt i¢i ve yurt disindaki enflasyon beklentilerindeki
bozulmalarin etkisiyle hanehalki harcamalarinin 6ne ¢ekilmesi biiyiime
oraninin ¢ift haneli seviyelere ulagsmasini saglamistir. 2022 yilinda ise
ABD ve Avrupa’da artan enflasyon endigeleriyle parasal sikilastirma
politikalarinin &ne ¢ekilecek olmasi ve faiz oranlarindaki yiikselis,
Rusya-Ukrayna krizinin emtia fiyatlan iizerinde yarattigi baski ve diger
riskler, kiiresel bilylime oranlari iizerinde olusan asagi yonlii baski
nedeniyle biiylime oraninin yavaglamasi beklenmektedir. Ote yandan

VAKIF <E§f§nrom@mamirmzaﬂh_ma: kosullara hizli adapte olabilme dinamigi
IS BRI e Bk yilin ikinci yarisinda biiyiime iizerindeki

Wsanmistir.
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Yaptirimlarin basta enerji piyasasi olmak :Naﬁ m&
Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemesi beklen w ekt@di

ilk ceyrekte bir dnceki yilin ayni ¢eyregine gore .x.q u mevsim ve takvim
etkilerinden armndirilmis GSYH ise bir onceki ceyrege gore %1,2
artmigtir. Yilin ilk c¢eyreginde harcama bilesenleri bazinda en yiiksek
katki hane halki harcamalarmmdan gelirken, net ihracat hane halki
harcamalarimin ardindan biiyiimeyi destekleyen ikinci kalem olmustur.
Ayrica, onceki ceyrege gore negatif katkisi artan stok kaleminin yiiksek
enflasyon sebebiyle harcamalarin dne gekildigine isaret etmesiyle birlikte
oniimiizdeki déonemde biiyiimeye katkisinin pozitife donmesi muhtemel
goriinmektedir. Sektorler bazinda ise hizmetler sektorii ve sanayi
sektoriindeki artis biiyiimede belirleyici olmustur. Subat ay: sonunda
baslayan ve halen devam eden Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle petrol,
dogalgaz ve diger emtia fiyatlan iizerindeki artisin yarattigi maliyet
baskisinin sanayi iiretimine negatif katkida bulunmasimin yilin ikinci
ceyreginde biiyiimeyi asag) yonlii etkileme ihtimali bulunmaktadir.
Bununla birlikte yiiksek enflasyonist ortamda kur rekabetinde yasanan
asinma ve Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle artan emtia fiyatlar
sonucunda ithalatin ihracattan daha fazla artacak olmasi net ihracatin
oniimiizdeki dénem biiyiimeye yaptig1 pozitif katkiyr azaltabilecektir.
Ayrica savasin uzamasi ve yaptirnmlarin artarak devam etmesi
durumunda, Rusya’min petrol ve dogalgaz satimimi durdurmasimin

ow e

Avrupa Birligi ekonomisinin ve ozellikle Almanya’nin ekonomilerinde

yaratacagi resesyon su an icin Avrupa Birligi ile iyi giden ihracatimiz
iizerinde baski %»..ngc:oea_ﬂ:... m.. _3==m= ortampda __:.»nu:_:_u artsa da

Istanout TeSarer Sicil No: 367228
Bogazig Kurumiar V.D. 922 008 8358
Marsis No 0-3220-0883-5900017

27




tamamlamasi beklenmektedir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da piyasa beklentilerinin
tizerinde aylik bazda %7,25 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Mart’taki
%61,14’ten  %69,97°ye yiikselmistir. Nisan’da gida ve alkolsiiz
igecekler, konut ve ulastirma gruplarindaki artislar enflasyondaki artista
ana belirleyiciler olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek
enflasyon (C endeksi) Nisan’da bir 6nceki aya gore %4,54 artmis ve
yillik bazda Mart’taki %48,39°dan %52,37’ye yiikselmigtir. Yurt I¢i
Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da bir 6nceki aya gore %7,67
artmig ve yillik bazda Mart’taki %114,97°den %121,82’ye yiikselmistir.
Nisan’da YI-UFE’deki aylik artis gegmis aylara gore yavaglamistir.
Boylece YI-UFE ile TUFE arasindaki makasta sinirli da olsa daralma
yasanmistir. Ancak bu daralmanin 6niimiizdeki aylarda da devam edip
etmeyecegi Onemli olacaktir. Fiyatlardaki artisin gecikmeli olarak
yansidig1 hizmet fiyatlarinda ise basta lokanta ve oteller grubu olmak
lizere Nisan’da yiikselisin bagladigi goriilmektedir. Oniimiizdeki
ddnemde ise pandeminin bitmesinin de etkisiyle daha hizh artislar da
goriilebilecektir. Ote yandan kiradaki
durumdadir. Bunun yani sira giyim ve ayakkabi grubunda da yillik
artigin enflasyonun ¢ok gerisinde kaldig: goriilmektedir. Hem giyiym ve
ayakkabi grubunda hem de kirada 6niimiizdeki dénemde yukari yénlii
glincellemeler goriilebilecektir. Bu nedenle manset enflasyonda
Oniimiizdeki doénemde yiikselis devam edebilecek olsa da c¢ekirdek
enflasyon momentumundaki yavaslama ve TUFE ile YI-UFE arasindaki
makasin daralmaya baslamis olmasi nedeniyle enflasyondaki yiikselis
%70 seviyesinin iizerinde yatay bir seyir izleyebilir. Kur kaynakli

artis hala geride kalmis

beklenmedik bir etki yasanmamasi durumunda ise enflasyonda
K.r .%&Q&numwum%c::

3 Mardin Cad.

04 Hustos 2922
baskilarin azalmasi ve ekonomide saglanacak ivme ile Tirkiye | yiin ikinci ceyreginde ve sonrasinda y asyonunun
ekonomisinin yili %5 olan hedef seviyeye yakin bir bilyiime orani ile | harcanabilir gelir iizerinde yaratthg azaly ceyregi ve

sonrasinda biiyiimeyi asag yonlii cwm_c_w%»r._aow_z:.. _w__ durum Tiirkiye
ekonomisinin 2022 yilinda %S5 olan biiyiime beklentisi iizerinde asag:
yonlii baski yaratabilir. Bu baglamda yilin geri kalaninda biiyiimenin
seyri agisindan jeopolitik gelismelerin yani sira fiyat gelismeleri yakindan
izlenmeye devam edilecektir.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran’da beklentilerin altinda
ayhk bazda %4,95 artmustir. Yilhk bazda ise TUFE Mayis’taki
%73,50°den %78,6’ya yiikselmistir. Haziran’da ulastirma, konut ve
lokanta ve oteller gruplarindaki artislar enflasyondaki yiikseliste ana
belirleyiciler olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C
endeksi) Haziran’da bir onceki aya gore %3,34 artmis ve yilhk bazda
Mayis’taki %56,04 seviyesinden %57,26’ya yiikselmistir. Yurt i¢i Uretici
Fiyat Endeksi (YI-UFE) Haziran’da bir énceki aya gore %6,77 artmis ve
yulik bazda Mayis’taki %132,16’dan Haziran’da %138,31’e yiikselmistir.
Mal fiyatlarinda goériilen artisin yam sira etkisinin gecikmeli olarak
yansidig1 hizmet fiyatlarinda ise basta lokanta ve oteller grubu olmak
iizere Haziran’da yiikselisin devam ettigi goriilmektedir. Hizmet
fiyatlarindaki yilhk enflasyonun ise %48,69’a ulasmasina karsin hala
manset enflasyonun gerisinde kalmis olmasi ve enflasyondaki ana egilimi
yansitan cekirdek enflasyondaki yiikselisin devam ediyor olmasi, hizmet
enflasyonunun daha yukar: hareket edecegine isaret etmektedir. Bir
baska ifade ile, hizmet fiyatlarinda geriden gelen fiyatlamalar nedeniyle
enflasyona yukar: yénlii katkisi devam edecektir. Haziran ayinda TUFE
beklentilerden diisiik gelmis olsa da son aylarda kurda yasanan yukar:
yonlii hareket ve YI-UFE’deki yiikselisin deva _\\ me r Hdﬁm,-:: yilhk
bazda ozellikle baz etkisiyle yi _Go_:_oué mm &_\ o
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Mart’ta gegen yilin ayni dénemine gére %67 artan cari islemler
dengesi 5,55 milyar dollar agik vermistir. 2022 yilinin ilk ¢eyreginde cari
islemler ag11 gegen yilin ayni ddnemine gore %140 artarak 18,1 milyar
dolar gergeklesmistir. S6z konusu durumda 6zellikle pandeminin sona
ermesiyle hizmet gelirlerinin gegen yila gére %154 artmasina karsin dis
ticaret agiginin ayn1 désnemde Rusya-Ukrayna arast gerilim sonrasi basta
petrol olmak iizere diger emtia fiyatlarinin sert artmasiyla %201
yiikselmesi belirleyici olmustur. 12 aylik kiimiilatif toplamda ise Subat
ayinda 22 milyar dolar gergeklesen cari igslemler agigi Mart’ta 24,2
milyar dolara yiikselmistir. Mart ay1 cari islemler agiginin
finansmaninda rezerv varliklar 6nemli rol oynamistir. Finansman
hesabinin alt kalemlerine bakildiginda ise 296 milyon dolar sinirli
dogrudan yatirim olurken, portfdy yatirimlarinda nette 3 milyar dolarlik
sermaye ¢ikist yasandigi goriilmektedir. Yabancilarin hisse senedi ve
borglanma senetleri piyasasinda yaptiklari satislarin yani sira yurt ici
yerlesiklerin yurt disi1 piyasalardan varlik edinimlerinin etkisiyle portfoy
yatirimlarinda s6z konusu ¢ikis 2011 yili Mart déneminde yasanan 5,6
milyar dolarlik ¢ikisin ardindan bu yil yasanan en sert ¢ikis olmustur.
Yurt i¢i ve yurt dis1 bankalarin mevduat-kredi kullanimlarina iliskin
hareketlerin takip edildigi diger yatirimlarda Mart’ta 2,2 milyar dolarlik
net sermaye girisi yasanmistir. Rezerv varhiklar Aralik 2021°den sonraki
en yiiksek seviyede 4,5 milyar dolar azalis yasarken, net hata noksan
kaleminde 1,6 milyar dolarlik sermaye girisi olmustur.

2021 yilinin Nisan ayinda 16,9 milyar TL agik veren merkezi
ydnetim biitge dengesi 2022 yilinin Nisan ayinda cari transferlerdeki
hizli yiikselisin etkisiyle %196,6 artisla 50,2 milyar TL agik cari
vermistir. Faiz dig1 denge 2021 yili Nisan ayinda 1,7 milyar TL fazla
verirken, 2022 yili Nisan ayinda 31 milyar TL agik vermistir. Nisan
‘.ﬁ%wg%o alinan katma deger vergisindeki giiglii
: g q ayni ayina gore %75 artarak 164,1 milyar

un_m::_w: _EZ_»E —::,o_ﬁm <“

Cari islemler dengesi gw%.m aNg .u&? z m\_a yilin ayn1 donemine
gore %95 artarak 6,47 milyar dolar agik <2.=:m:... Mayis’ta ihracat gecen
yila gére %16,1 artis kaydederken, ithalattaki yillik artis %42,9 olmustur.
Mayis ayinda enerji ithalati yilhik bazda %124,3 artarken, altin ithalati
aylk bazda %190, yilhik bazda ise %624,1 artarak 1,4 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Boylece, ¢ekirdek cari denge olarak da ifade
edilen enerji ve altin hari¢ olarak cari islemler dengesi Mayis’ta 388
milyon dolar fazla vermistir. 12 ayhk kiimiilatif toplamda ise Nisan ayinda
26,3 milyar dolar gerceklesen cari islemler agigi Mayis’ta 29,4 milyar
dolara yiikselmistir. Mayis ayinda finansman hesabinin alt kalemlerine
gore; 959 milyon dolar dogrudan yatirnm olurken, Nisan ayinda 606
milyon dolarlik sermaye cikisi yasanan portféy yatirnmlarinda Mayis
ayinda 4,3 milyar dolarhik sermaye ¢ikis1 yasanmistir. Sermaye cikisinda
yabancilarin hisse senedi ve bor¢lanma senetleri piyasasinda yaptiklar
satislarin yam sira yurt ici yerlesiklerin yurt disi piyasalardan varhk
edinimleri etkili olmustur. Yurti¢i ve yurtdisi bankalarin mevduat-kredi
kullamimlarma iliskin hareketlerin takip edildigi diger yatirnmlarda ise
Mayis’ta 1 milyar dolarhik net sermaye girisi yasanmistir. Sé6z konusu
kalemin alt kalemlerinden olan yurt i¢ci bankalarn yurt dis:
muhabirlerindeki efektif ve mevduatlar: net 1,3 milyar dolar artarken,
yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatlar: ise nette 1,1 milyar dolar
artiy kaydetmistir. Net hata noksan kaleminde ise 2,9 milyar dolarhk
sermaye girisi yasamirken, rezerv varhklarda 5,9 milyar dolar artis
yasanmistir. Oniimiizdeki donemde emtia fiyatlarindaki yiiksek seyrin
devam etmesi halinde cari islemler »n_w.\ﬂm<m oraninin bu yil %3’iin

iizerinde gerceklesme ihtimali iizerinde yukari yon

Ticari s ,m<mx_=m..wm=xmm_._.>0
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TL olmasina karsin biit¢e giderleri faiz dis1 giderlerdeki gii¢lii yiikselisin
etkisiyle %93.6 artarak 214,3 milyar TL olmustur. Oniimiizdeki
donemde, biitge agig1 iizerindeki yukar1 yonlii baskilari artiracak
birtakim unsurlar bulunmaktadir. Oncelikle, pandemi sonrasi iilke
ekonomisi 2021 yilinda gii¢lii biiylime kaydetmisti. Ancak, 2022 yilinda
bilyimenin normal patikas1 olan %35 seviyelerine donecek olmasi,
ticretlerde yapilan ayarlamalarin yami sira devlet tahvili faiz
oranlarindaki artig gibi ek maliyetler, biitge gelirleri lizerinde baski
yaratan unsurlar olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, enflasyonda
beklentilerin iizerinde goriilen artisa bagli olarak iicretlerde yapilacak
diizenlemeler, giderler iizerinde baski yaratacak bir diger unsurdur. Ote
yandan, finans sekt6riinde faaliyette bulunan kurumlar i¢in kurumlar
vergisi oranmin artirtimasinin ve bankacihik sektoriiniin yiiksek
karhliklarinin biit¢eye olumlu katkida bulunmasi beklenmekle birlikte,
yilin basinda yapilmis olan KDV indirimleri, biitcede gelirlerini asagi
yonlii etkileyecektir. Tiim bu faktérler géz Oniine alindiginda, 2021
yilinda %3 seviyesinin altinda gerg¢eklesen biitge agi131/GSYH oraninin
bu yil igin hedef seviye olan %3,5 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi
takip edilecektir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), Mayis ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranim beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakmistir. Karar
metninde, TCMB’nin uzun vadeli Tiirk liras1 yatinnm kredileri de dahil
olmak iizere kredilerin biliylime hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin
amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulugmasinin finansal istikrar
acisindan  Onemli oldugunu degerlendirdigi ve gii¢lendirdigi
makroihtiyati politika setini ilave tedbirlerle kararlilikla uygulamaya
vARaElN, vamedsnghelptmdgir. Ayrica, fiyat istikrarimin siirdiiriilebilir bir

el m. %\_nm_%m. ; ,ﬂ.?._...\ faz ._S, maciyla TCMB’nin tiim politika araglarinda

hizh yiikself m:_d \ lyar TL acik cari vermistir. Faiz dis1 denge
2021 yih H ,,. _h»#,. w@._ma. fmilyar TL acgik verirken, 2022 yih Haziran
ayinda 18,3 R .@U...ﬂ.ﬁ. m.n.:.,._ ermistir. Haziran ayinda biitgce gelirleri bir
onceki yilin m%.ﬂr . e %104,9 artarak 181 milyar TL olurken, biitce
giderleri %87,1 »..n».‘»w 212,1 milyar TL olmustur. 2021 yih Ocak-
Haziran déneminde 32,5 milyar TL acik verirken, 2022 yihinm aym
doneminde 93,6 milyar TL fazla vermistir. 2021 yilinin Ocak-Haziran
doneminde 58,3 milyar TL gerceklesen faiz disy fazla 2022 yilinin ayni
doneminde yilhik bazda %100’iin iizerinde artigla 228,2 milyar TL
gerceklesmistir. 2022 yihh Ocak-Haziran déneminde biit¢ce gelirleri
kurumlar vergisi ve ithalde alinan katma deger vergisindeki giiclii
yiikselisin etkisiyle bir dnceki yilin ayn1 dénemine gére %100,6 oraninda
artarak 1.265,4 milyar TL, biitce giderleri ise cari transferler, personel
giderleri ve bor¢ verme giderlerindeki artisin etkisiyle %76,7 oraninda
artarak 1.171,9 milyar TL olmustur. Oniimiizdeki dénemde, memur ve
emeklilere yapilacak maas zamlar ve verilecek olan bayram ikramiyeleri
kaynakh olarak biitce giderleri lizerinde baski siirebilecektir. 2021 yihinda
%3 seviyesinin altinda gerceklesen biitce ac13I/GSYH oraninin bu yil igin
hedef seviye olan %3,5 seviyesinin altinda kahp kalmayacagi takip
edilecektir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB), Temmuz ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz

oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakmistir. Karar
metninde, kiiresel ekonomik goriiniime kiiresel gida giivenligindeki ticaret
yasaklan ile artan belirsizlikler, emtia fiyatlarindaki yiiksek ve oynak
seyir ile temel gida basta olmak iizere bazi sektdrlerdeki arz kisitlarinin
siirmesinin kiiresel enflasyonda artisa yol actig1 belirtilmis ve resesyon
ihtimalinin arttifi vurgulanmistir. Enflasyondaki yiikseliste; jeopolitik
gelismelerin yol a¢tig1 enerji maliyeti »..:m_u..::: ekonomik temellerden
uzak fiyatlama olusumlarinin, Kiiresel d‘#ﬁt g-sm@_ﬁhﬁ.u

fiyatlarindaki artislarin olusturdugu m:Mﬁ_”
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kalic1 ve giiglendirilmis liralagsmayi tesvik eden genis kapsamli bir
politika ¢ergevesi gozden gegirme siirecini devam ettirdigi,
degerlendirme stiregleri tamamlanan teminat ve likidite politika
adimlarinin devreye alinacagi agiklanmigtir.

olmaya devam
finansal istikra
ortaminin
baslayacaginin 6
siirdiiriilebilir c:.

P31

a4 nano.a.m.. . Siirdiiriilebilir fiyat istikrarn ve
_mom.m jicin atilan adimlar ve kiiresel baris
(& m.n_ mesiyle dezenflasyonist siirecin

edilmistir. Ayrica fiyat istikrarinin

Soz N ._Em»:»m:.sm. amaciyla TCMB’nin tiim

politika »..wn_»..::_w _S__n. ve m:o.a:&:.._::m liralagsmay tesvik eden genis

kapsamh bir politika ¢ercevesi gozden ge¢irme siirecinin devam ettigi

sw e

tekrarlanmistir.
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